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Zakladni informace o spol€nosti

Adresa spolénosti:

Telefénica O2 Czech Republic, a.s.
Za Brumlovkou 266/2

140 22 Praha 4 - Michle

Czech Republic
http://www.cz.02.com/

Ticker: BAATELEC (BCPP)

Odwtvi: telekomunikace

Patet vydanych akcii 322 089 tisic
Trzni kapitalizace -146 550mil. K¢
Uzaviraci cena k 23.2.2010 - 450,50 K
Ro¢ni minimum - 377 K - 27.2.2009
Roéni maximum - 500 K- 1.9.2009
Podil v PX:17,32%

Graf. &. 1: 5-lety vyvoj kurzu spolénosti
BAATELEC 17.022008-17.02.2000
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zdroj: BCPP

Struktura akcionari:
Tabulka €. 2: Struktura akcionari
Vlastnicka struktura
69,4%Telefonica, S.A.
30,6%Free float

Zdroj: Telefonica

Hospodéské vysledky spotmosti Telefonica O2 za 4Q a 2
cely rok 2009 budou zvejrény dne 25.2.2010 v 16:30.

Predikce hospodiskych vysledki za 4Q 2009

Fio 4Q
o 2009
v mil. KE

Konsenzus
(median
Reuters)

4Q
2008

YIY %
Konsenzus/4Q08

3Q
2009

Q/Q %
Konsenzus/3Q
09

VYNOSY -
Mobilni ;
segment v CR

7500

8431

7773

VYNOSY -
Fixni segment
v CR

7 050

7758

6775

VYNOSY -
mobilni
segment v SR

476

362

471

Konsolidované
vynosy z
podnikani za
celou skupinu

15025

15200

16551

15019

1,2

OIBDA -
provozni hosp.
vysl. pred
odpisy

6 459

6 520

6771

-3,7

6778

Provozni
hospodarsky
vysledek
(EBIT)

3342

3510

3519

3998

-12,2

Hospodarsky
vysledek po
zdanéni

2628

2710

2623

3174

-14,6

Hruba
dividenda na 43
akcii

Predikce hospoddskych vysledki za rok 2009

v mil. KE

Fio 2009

Konsenzus
2009

2008

YIY %

Konsenzus/2008

VYNOSY - Mobilni
segment v CR

30912

33 566

VYNOSY - Fixni segment
vCR

27 095

30 021

VYNOSY - mobilni
segment v SR

1827

1273

Konsolidované vynosy z
podnikani za celou
skupinu

59 833

60 000

64 655

OIBDA - provozni hosp.
vysl. pfed odpisy

26 930

27 000

28 312

Provozni hospodarsky
vysledek (EBIT)

14 800

14 970

15380

Hospodéarsky vysledek po
zdanéni

11525

11 600

11628

Hruba dividenda na akcii

43

50
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Ve 4Q 2009 konsenzus analytilocekava meziréni pokles
konsolidovanych vyndso 8,2 % na 15,2 mld. Ka mezir@ni
narist zisku o 3,3 % na 2,71 mld¢KNaSe odhady pitaji, Ze
vynosy ve fixnim segmentu poklesnou me&oo 9 %, nebt
za zmhované obdobi Ize predikovat poklesc¢po pevnych
telefonnich linek o 4,1 %, ovSem @ar gipojek k internetu o 8
%. Ve fixnim segmentu odhadujeme me#irionafist vynos u
poskytovani fistupu k internetu o 69 % a mezikvartalastr
vynosi u IT sluzeb o 3 %. Vynosy ve fixnim segmentu jqou
negativié zasazeny cenovou regulaci sluzeb roamingu zeystran
EU. U vynos z mobilniho segmentu ¥R odhadujeme
mezira@ni pokles o 11 %, neldo pravdEpodobrk dojde
k mezir@énimu poklesu vynas z hovorného, nelfomobilni
zékaznici se snazi $etza své misicni ity za mobilni volani.
Navic vynosy v mobilnim segmentu budou negatiovlivnény

regulaci ze stranyCeského telekomunikaiho Gadu, ktery
stanovil maximalni ceny za velkoobchodni terminakia
druhou stranu odhadujeme, Ze vynosy v mobilnim segunna
Slovensku meziné vzrostou o 31 % na 476 mil.cK

U provoznich néklai ocekavame mezikmi pokles o 13 %
z divodu restrukturalizace, nizSich marketingovych | a
prodejnich naklaila propadu nékladna propojeni. Konsenzus
analytiki predpoklada, Ze provozni hospesky vysledek fed
odpisy a amortizaci OIBDA dosahne za cely rok 2209mld.
K¢, coz je mezirtni pokles zhruba o 5 %,fipemz vyhled
managementu spaleosti p&ital s rozgtim mezi 0 az — 4 %.

Cisty zisk spolénosti Telefonica za 4Q 2009stane dle nasich
odhadi mezirgné¢ stabilni ve vysi 2,6 mid. & ovSem
konsenzus analytik predpovida mezini nafst o 3,3 % na
2,7 mld. K.

Komentar k vysledkim
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio, burzovni speleosti, a.s. vykonav@eska narodni banka.

Veskeré informace uvedené riglito webovych strankach jsou poskytovany Fio, bunzspolénosti, a.s. (dale "Fio") Fio jdenem
Burzy cennych papirPraha, a.s. aidvcem trhu u 13 emisi gazenych v segmentu SPAD. Fio neniroem trhu emise akcii Kit Digital,
Inc.

V8echny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vyldy
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skutmosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné ne
nespravné. Fio dopotuje osobantinicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dleéchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Zzadného emitenesitnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
nepgimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investiich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a &feni investtnich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investinich dopordeni neni odvozena od obclioflia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou anji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni ukitého stupd a sntru. Fio pedchéazi setu zajnim pi tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lerénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o0 5% az 15% ke stanovené cilovéceno vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles%% az 15% ke stanovené cilové &gpro vystup z pozice je vhodn
vyuZzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhinvestiniho dopordeni okamzit po grekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 17.2.2010 Fio, burzovni sprodst, a.s. mé platnych 12 investich doporgeni. Z toho je 9 dopoteni k nakupu, 1
doporeni k prodeji a 2 dopoteni akumulovat. Navic 1 dop@eni je momentakav revizi. Tuto informaci zvijiiuje obchodnik na
zakladt povinnosti mu stanovené Vyhlaskéul14/2006 o poctivé prezentaci invéstch dopordeni §7.
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